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Bericht und Antrag 12074
Bewertung der IB Wohlen AG

Sehr geehrte Frau Prasidentin
Sehr geehrte Damen und Herren

1. Ausgangslage

Am 4. Mai 2009 hat Bruno Bertschi, SVP Wohlen-Anglikon, das Postulat 11152 betreffend Bewertung
der IB Wohlen AG eingereicht. Geméss Auftrag des Postulats wird der Gemeinderat ersucht, den unge-
fahren Marktwert der IB Wohlen AG festzustellen bzw. durch Fachleute feststellen zu lassen. Zur Be-
griindung wird angefiihrt, dass die Einwohnergemeinde Wohlen Alleinaktionérin der IB Wohlen AG
ist. Dabei handle es sich um den gréssten Vermdgenswert, welcher im Eigentum der Gemeinde Woh-
len stehe. Der sorgfiltige Umgang mit diesem hohen Vermégenswert verlange, dass die Auswirkun-
gen der bevorstehenden vollstandigen Marktdffnung (Stichwort Strommarktliberalisierung) auf den
Wert der IBW-Aktien gepriift werden. Sollten die Abklarungen ergeben, dass die Markt6ffnung eine
substantielle Entwertung der IB Wohlen AG bringen kénnte, ware unverziglich der Verkauf des Un-
ternehmens zu priifen. Der Einwohnerrat Wohlen hat das Postulat 11152 an der Sitzung vom 12. Ok-
tober 2009 behandelt. Der Gemeinderat hat das Postulat entgegengenommen.

Mit Bericht und Antrag 12027 hat der Gemeinderat dem Einwohnerrat am 21. Februar 2011 die Bewil-
ligung eines Verpflichtungskredites von CHF 80°000.00 fiir die Bewertung der IB Wohlen AG beantragt.
Die Kosten setzten sich dabei aus zwei Modulen und einem Zusatzmodul zusammen. In Abédnderung
zum gemeinderitlichen Antrag wurde lediglich ein Verpflichtungskredit von CHF 35000.00 fr die
Umsetzung des Moduls 1 beschlossen. Beim Modul 1 handelt es sich um die eigentliche Unterneh-
mensbewertung mithilfe des Discounted Cash Flow-Verfahrens. Auf die Umsetzung des Moduls 2
(Markttest fiir CHF 30°000.00) und des Zusatzmoduls (Strategieworkshop fur CHF 15°000.00) hat der
Einwohnerrat bewusst verzichtet.

2. Vorgehen

Aufgrund der einverlangten Angebote verschiedener Unternehmen hat der Gemeinderat beschlos-
sen, die Bewertung der IB Wohlen AG von der PricewaterhouseCoopers AG vornehmen zu lassen. Der
umfassende Bericht der PricewaterhouseCoopers AG (iber die Wertliberlegungen beziiglich der 1B
Wohlen AG (Bewertungszeitpunkt ist der 1. Januar 2011) liegt vor und wird dem Einwohnerrat voll-
standig zur Verfligung gestellt.



3. Erkenntnis

Das Aktienkapital der IB Wohlen AG, welches zu 100 % der Einwohnergemeinde Wohlen gehort, be-
tragt 8 Millionen Franken. Inklusive den Reserven von rund 14 Millionen Franken betragt das ausge-
wiesene Eigenkapital per Ende Dezember 2010 total rund 22 Millionen Franken. Der von der Pricewa-
terhousCoopers AG im Rahmen ihrer angestellten Bewertung hergeleitete Eigenkapitalwert der IB
Wohlen AG betragt 27 Millionen Franken.

Somit hat die in der Bilanz der Einwohnergemeinde mit einem Aktienkapital von 8 Millionen Franken
ausgewiesene IB Wohlen AG einen hergeleiteten Eigenkapitalwert von 27 Millionen Franken. Dies be-
deutet, dass die IB Wohlen AG per 1. Januar 2011 rund 19 Millionen mehr Wert hat, als dies in den Bi-
chern der Einwohnergemeinde ausgewiesen ist.

Wie viel die IB Wohlen AG effektiv Wert ist (Verkehrswert), wiirde sich erst zeigen, wenn das Unter-
nehmen auf dem Energiemarkt angeboten wiirde. Diese Absicht besteht zurzeit nicht.

4.  Antrag

Der Gemeinderat stellt Ihnen, sehr geehrte Damen und Herren, folgenden Antrag:

Von der Bewertung der IB Wohlen AG wird Kenntnis genommen,

Freundliche Gruisse
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Walter Dubler Christoph Weibel
Gemeindeammann Gemeindeschreiber
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e  Bericht Wertliberlegungen IB Wohlen AG von PricewaterhouseCoopers AG vom 30.09.2011
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